FUNDS = TFI

Fundusz Dtugu Korporacyjnego Rentier
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

PUBLIKACJA HANDLOWA
PREZENTACJA JEST INFORMACJA REKLAMOWA. PRZED PODJECIEM OSTATECZNYCH DECYZJI INWESTYCYJINYCH NALEZY
ZAPOZNAC SIE ZE STATUTEM, PROSPEKTEM ORAZ DOKUMENTEM ZAWIERAJACYM KLUCZOWE INFORMACJE (KID).
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Wazne informacje

I Niniejszy materiat zostat sporzadzony w zwigzku z
prowadzong ofertg certyfikatow inwestycyjnych Funduszu

Dtugu Korporacyjnego Rentier FIZ.

I Zatwierdzenia prospektu nie nalezy rozumiec jako poparcia
dla papierow wartosciowych oferowanych lub

dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym.

FUNDS - TFI

I Oferta publiczna certyfikatow inwestycyjnych serii 57 jest
prowadzona w oparciu o prospekt, ktory zostat zatwierdzony

przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 12 czerwca 2025 r.

I Zaleca sie, aby przed podjeciem decyzji inwestycyjnej
potencjalni inwestorzy przeczytali prospekt i suplementy do
prospektu w celu petnego zrozumienia potencjalnych grup
ryzyka i korzysci zwigzanych z decyzjg o zainwestowaniu w

certyfikaty inwestycyjne.

I Prospekt wraz z suplementami oraz komunikatami aktualizujacymi jest dostepny w postaci elektronicznej na stronie

internetowej VeloFunds TFI S.A. (https://velofunds.pl/fiz-publiczne) oraz firmy inwestycyjnej Noble Securities S.A.

https://noblesecurities.pl/bankowosc-inwestycyjna/emisje-certyfikatow/prospekty-emisyjne-2/2959-prospekt-fdk-rentier-fiz-

certyfikatow-serii-53-63.
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Podstawowe dane Funduszu

Nazwa funduszu

Towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Depozytariusz

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym funduszu
Firma Inwestycyjna

Okres trwania funduszu

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu Dtugu Korporacyjnego
Rentier FIZ na Dzien Wyceny 20.10.2025r.

Minimalna kwota inwestycji

FUNDS - TFI

Fundusz Dtugu Korporacyjnego Rentier FIZ

VeloFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
NWAI Dom Maklerski S.A.

CVI Dom Maklerski Sp. z o.0.

Noble Securities S.A.

Fundusz zostat utworzony na czas nieoznaczony

584 641 295,24 zt

Minimalna wartos¢ zakupu to cena dziesieciu certyfikatow
inwestycyjnych. W emisji serii 57 cena certyfikatu

inwestycyjnego na Dzien Wyceny 20 pazdziernika 2025 r.
Wynosi 154,34 zt
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Strategia inwestycyjna Funduszu

Strategia inwestycyjna Funduszu skupia sie na udzielaniu
finansowania dtuznego przedsiebiorstwom w formule
niepublicznych emisji obligacji kierowanych do Funduszu
oraz obejmowanych w catosci przez niego.

Taka forma inwestycji na miedzynarodowych rynkach
finansowych od lat funkcjonuje pod okresleniem private
debt. Mozna w petni odniesc ja do kluczowych
elementow procesu inwestycyjnego Funduszu.

Zarzadzajacy funduszem, ktoremu VeloFunds TFI
powierzyto zarzadzanie portfelem - czyli CVI Dom
Maklerski Sp. z 0.0. - jest jedyna polska firma
inwestycyjna dziatajaca juz od ponad dekady na rynkach
private debt w catym regionie Europy Srodkowej i
Wschodniej (CEE).

FUNDS - TFI

Filarami procesu inwestycyjnego prowadzonego
przez CVI Dom Maklerski, przy wsparciu i pod
nadzorem VeloFunds TFl, jest wtasna i dogtebna
analiza finansowa kazdego potencjalnego projektu.
Jest ona potaczona z budowa odpowiedniego modelu
wyceny ryzyka w danym projekcie.

Bezposrednie negocjacje warunkow emisji oraz
decydujacy wptyw na ksztatt dokumentacji kazdej
emisji, to kolejna unikalna cecha polityki
inwestycyjnej Funduszu. Aktywna postawa poparta
odpowiednimi narzedziami (kowenantami oraz gama
mozliwych zabezpieczen) pozwala zarzadzajacemu
funduszem na biezaco kontrolowac oraz w razie
potrzeby interweniowac w catym okresie
udzielonego finansowania.
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Szczegobtowe informacje na temat polityki inwestycyjnej Funduszu opisane zostaty w Prospekcie Funduszu, ktory dostepny jest na stronach

. R . . FUNDS - TFI
internetowych Towarzystwa i Firmy Inwestycyjnej.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywow funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Fundusz jest funduszem typu dtuznego, ktory bedzie
inwestowat gtownie w dtuzne papiery wartosciowe, wyemitowane na rynku krajowym lub zagranicznym, w tym
w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej oraz w panstwach nienalezacych do OECD.

Fundusz bedzie nabywat dtuzne papiery wartosciowe:

1) emitowane przez przedsiebiorstwa majace siedzibe w Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza nia,

2) emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwo nalezace do OECD inne niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwo nienalezace do OECD,
lub miedzynarodows instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej.



Perspektywy dla rynku private debt w

un regionie Europy Srodkowej i Wschodniej

UNDS * TFI
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Otoczenie rynkowe w Polsce i regionie sprzyja inwestycjom zwigzanym z finansowaniem przedsiebiorstw

FUNDS - TFI
Region Europy Srodkowo-Wschodniej oferuje
 Petne wtaczenie do struktur i systemow prawnych UE. « Historycznie wzrost PKB w regionie Europy Srodkowej byt o 1-2

- Waluty krajéw regionu silnie powiazane z EUR. punkty procentowe wyzszy niz w gospodarkach rozwinietych.

* W prognozach Komisji Europejskiej na lata 2025-2026 Polska
bedzie najszybciej rozwijajaca sie duza gospodarka UE.*

Niespenetrowany rynek Ograniczona konkurencja

« Banki sa bardziej konserwatywne w udzielaniu kredytow + Niewiele funduszy dtuznych typu private debt skoncentrowanych
firmom. na regionie.

« Wyrazny popyt na finansowanie pozabankowe.  Banki, firmy fintechowe oferuja rozwiagzania dla innych

« Duza luka w stosunku do poziomu zadtuzenia prywatnego Europy segmentow rynku (inny poziom ryzyka i wielkosc firm).

Zachodniej (potencjat wzrostu 4-5x).** * Mozliwosc uzyskiwania satysfakcjonujacych rentownosci
udzielonego finansowania oraz ograniczona konkurencja w
postaci elastycznego finansowania dtuznego.

*Z,rc')dlo: https://www.gov.pl/web/finanse/komentarz-do-prognoz-komisji-europejskiej-spring-forecast-2025.
**Zrodto: Opracowanie wtasne CVI Dom Maklerski Sp. z o.o.
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Przedsiebiorstwa z regionu CEE potrzebuja dodatkowego finansowania dtuznego FUNDS - TFI

Zrodta finansowania naktadéw inwestycyjnych dla polskich matych i srednich przedsiebiorstw

Polskie mate i srednie
69,10% . . . .
przedsiebiorstwa finansujg
naktady inwestycyjne gtownie
ze srodkow wtasnych.

Niewystarczajace i ograniczone
finansowanie dtuzne jest
problemem dla znaczacej liczby
matych i srednich
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Zroédto: Raport Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci, Warszawa 2024 r.: https://www.parp.gov.pl/storage/publications/pdf/ROSS_2024 29 10_2024.pdf


https://www.parp.gov.pl/storage/publications/pdf/ROSS_2024_29_10_2024.pdf
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Private debt jest alternatywnym zrodtem finansowania o unikalnych korzysciach FUNDS - TFI

Private debt powstat jako odpowiedz na luke w finansowaniu MSP
spowodowang przez wprowadzenie surowych wymogow kapitatowych dla
bankdéw

Finansowanie pozabankowe

Finansowanie dostosowane do specyficznej sytuacji podmiotu finansowanego
(np. kowenanty, struktura zabezpieczen), szybki proces inwestycyjny

Umowy dwustronne pozwalajace na
wieksza elastycznosc

Wyzsze oprocentowanie jako
rekompensata
nizszej ptynnosci

Finansowanie private debt jest zazwyczaj mato ptynne i charakteryzuje sie
wyzszym oprocentowaniem w porownaniu do finansowania bankowego i
obligacji publicznych

Pakiety zabezpieczen oraz kowenanty finansowe i niefinansowe zapewniajg

Silna ochrona wierzycieli inwestorom ochrone przed ryzykiem spadku wartosci inwestycji

ARV IRV IRV

Aktywny nadzor ze strony Zespot inwestycyjny prowadzi caty proces i aktywnie komunikuje sie z
zespotu inwestycyjnego kazdym emitentem

Private debt jest szybko rozwijajaca sie alternatywna klasg aktywow, ktora pozwala inwestorom na dywersyfikacje ich
portfeli przy jednoczesnym generowaniu atrakcyjnej stopy zwrotu i zachowaniu znaczacej ochrony przed spadkami.



nE Informacje dotyczace podmiotu
un zarzadzajacego funduszem

CVI Dom Maklerski sp. z o.0.

UNDS * TFI
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CVI jest liderem na rynku private debt w CEE

FUNDS - TFI

Inwestycje na rynku private debt dokonane
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Zrédto: Opracowanie wiasne CVI DM sp. z 0.0. Dane na 21.07.2025 r 11



Fundusz Dtugu Korporacyjnego Rentier FIZ
Cztonkowie zespotu inwestycyjnego CVI Dom Maklerski Sp. z o.0.

Rafat Lis
Partner Zarzadzajacy

33 lata na rynku
kapitatowym. Zatozyciel
CVI. Doswiadczenie

w zarzadzaniu aktywami
w m. in. Legg Mason,
Citigroup, Opera TFI

Jakub Koztowski, CFA
Dyrektor Inwestycyjny

13 lat doswiadczenia

w analizach
makroekonomicznych

i analizach finansowych w

TFI i SocGen

Partner / CEO

22 letnie doswiadczenie
zawodowe zdobyte
w takich firmach jak

Andersen, PwC, Opera TFI

oraz Gimv

Olaf Hofses, CFA
Dyrektor Inwestycyjny

13 lat doswiadczenia
w Corporate Finance,
wycenach, zdobyte
m.in. w EY oraz ING

Radoslav Tausinger
Partner

23 lata doswiadczenia
w funduszach private
equity, bankowosci
inwestycyjnej

i konsultingu w firmach:
Gimv, UBS i McKinsey

Karol Koztowski
Manager

Inwestycyjny

10 lat doswiadczenia
w Corporate Finance,
restrukturyzacjach
zdobyte m.in.

w Santander oraz PwC

Srednia liczba lat doswiadczenia cztonkéw
zespotu prowadzacych projekty

Piotr Goctowski
Partner

18 lat doswiadczenia

w m.in. private debt
oraz private equity

w takich firmach jak PAI,
KPMG

Elzbieta Winnik
Manager Inwestycyjny

10 lat doswiadczenia

w zakresie M&A,
inwestycji, zdobyte m.in.
w EY, Azimutus, CMT
Advisory

Pawet Jacel, CFA
Partner

17 lat doswiadczenia

z zakresu private equity
oraz doradztwa
strategicznego

i transakcyjnego

w Hexagon i BCG

Maciek Gorecki, CFA
Associate

7 lat doswiadczenia

na rynku kapitatowym
poprzednio zatrudniony w
Deloitte i KPMG

Srednia liczba lat do$wiadczenia w private debt

Gabriella Kindert
Senior Advisor

26 lat doswiadczenia,
Z czego ponad 20
na rynku private debt

oraz asset management w

BNP Paribas, NN IP

Przemystaw Potowczyk

Associate

7 lat doswiadczenia
w dziale bankowosci
inwestycyjnej w Trigon

Magdalena Sniegocka
Principal

15 lat doswiadczenia

w M&A, Corporate
Finance oraz PE zdobyte
m.in. w Lehman /
Nomura, KI

Patryk Rosinski
Analityk

4 lata doswiadczenia

w CVI absolwent
Uniwersytetu Notre Dame
ze specjalizacja
ekonomia i finanse

Karol Skiba
Principal

20 lat doswiadczenia

w sektorze nieruchomosci
zdobyte m. in. w
Newbridge

oraz Peakside Polonia

Adrianna Lipiec
Analityk

Do zespotu CVI

dotaczyta w 2024 roku

a wczesniejsze
doswiadczenie zdobyta w

PwC i LEK consulting

Adam Rzepecki, CFA
Principal

14 lat doswiadczenia

na rynku kapitatowym, w
domu maklerskim

i funduszach
inwestycyjnych m. in.

w Erste Securities

Filip Flaska
Analityk

2 lata doswiadczenia,
w tym staz w startupie
finansowym

i butikowych firmach
konsultingowych

FUNDS - TFI

Alek Wlezien
Dyrektor Inwestycyjny

26 lat doswiadczenia,

z czego 15 lat w branzy
kredytowej. Ekspert

w restrukturyzacji
finansowej

Jolanta Turek
ESG Dyrektor

Ponad 15 lat
doswiadczenia zdobytego
gtownie

w projektach doradztwa
biznesowego w Polsce

i Europie

12



Fundusz Dtugu Korporacyjnego Rentier FIZ
Komitet inwestycyjny VeloFunds TFl ds. FDK Rentier FIZ

Rafat Lis

Partner Zarzadzajacy

w CVI Dom Maklerski sp. z o. o.
Posiada 32-letnie doswiadczenie na rynku
kapitatowym. Przede wszystkim w

zarzadzaniu aktywami. Pracowat m.in. w
Legg Mason Asia, Citigroup, Bank

Handlowy.

Pawet Janczak

Ekspert ds. Dtugu
Korporacyjnego

w VeloFunds TFI

Posiada 15-letnie doswiadczenie
zawodowe, ktore zdobywat w Raiffeissen
Bank Polska S.A.,

mBanku S.A. oraz EKSI Consulting Sp. z
0.0. W 2021 r. dotaczyt do zespotu
VeloFunds TFI.

FUNDS - TFI

Marcin Leja
Partner / Prezes Zarzadu

w CVI Dom Maklerski sp. z o. o.
Posiada 21-letnie doswiadczenie zawodowe.
Pracowat m.in. w Andersen, PwC, Opera TFI.

Jarostaw Riopka

Dyrektor ds. Dtugu Korporacyjnego
w VeloFunds TFI

Przewodniczacy Komitetu
Inwestycyjnego

Posiada 18-letnie doswiadczenie zawodowe,
zdobyte m.in. w Millennium TFI, Grant Thornton

oraz Haitong Bank. Od 2018 r. pracuje w
VeloFunds TFI.

Bartosz Tokarczyk, CFA
Zarzadzajacy Funduszami

w VeloFunds TFI

Posiada 9-letnie doswiadczenie zawodowe,
ktore zdobywat w DM Q Securities S.A. oraz
w Centralnym DM Pekao S.A. W 2016 r.
dotaczyt do zespotu VeloFunds TFI.




Fundusz Dtugu Korporacyjnego Rentier FIZ
Proces inwestycyjny w CVI Dom Maklerski Sp. z o.o.

FUNDS - TFI

Sprawdzony i spéjny proces analizy, przeprowadzania i monitoringu inwestycji ogranicza ryzyko

emisji na kazdym jej etapie.

1 2 3 4 5

WSTEPNA
ANALIZA

* Projekt trafia do
»pipeline” i jest
przydzielany do

osoby prowadzacej.

* Wstepna analiza na
podstawie
przestanych
materiatow.

* Decyzja czy spetnia
minimalne kryteria

DALSZA ANALIZA/
SPOTKANIA
Z ZARZADEM

* Zawsze wymagane
jest spotkanie
z zarzadem spotki.

* Seria Q&A.

* Ocena kompetencji
kadry zarzadzajacej.

zarzadzajacych we

DUE DILIGENCE STRUKTURYZACJA

*  Weryfikacja zatozen * Wstepna decyzja
biznesowych. Komitetu

* W niektorych Inwestycyjnego i
przypadkach wizyta nadanie ratingu
w spotce lub raport wewnetrznego.
zewnetrznego * Negocjacje i
konsultanta. > podpisanie Term

* Sprawdzenie Sheet.
spotki/osob *  Wybdr kancelarii

prawnej majacej

CLOSING

Decyzja Komitetu
Inwestycyjnego.
Podpisanie
dokumentacji
emisyjnej .
Ustanowienie
zabezpieczen.
Uruchomienie
srodkow.

MONITORING

Kwartalna
weryfikacja wynikow
finansowych.
Monitoring
kowenantow.
Ewentualne zmiany
prognoz finansowych
i ratingu.
Ewentualne
dziatania naprawcze

inwestycyijne. wtasnej sieci przygotowacd i/lub wyjscie
kontaktow. dokumentacje. Z inwestycji.
* Przygotowanie * Praca nad
modelu finansowego dokumentacja.
na okres zycia
obligacji.
| Y J
Proces trwajacy zwykle od 2 - 10 tygodni Na biezaco



Podstawowe informacje dotyczace

un portfela inwestycyjnego funduszu
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Fundusz Dtugu Korporacyjnego Rentier FIZ
Charakterystyka portfela

Liczba instrumentéw

Liczba emitentow

Emisje oparte na statym kuponie (udziat w portfelu obligacji)
Emisje oparte na zmiennym kuponie (udziat w portfelu obligacji)
Emisje typu private debt (udziat w aktywach)

Emisje denominowane w walutach obcych (udziat w aktywach)

Srednia wazona rentownos¢ portfela obligacji

62

61

21 (30,06%)

40 (69,94%)

61 (71,89%)

19 (25,96%)

16,45%

FUNDS - TFI

16
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Struktura portfela

FUNDS - TFI

Dywersyfikacja zmniejsza ryzyko kredytowe

Struktura branzowa Zabezpieczenie emisji

(o]

46%

= Zabezpieczone
16% 15% P

1%

= Niezabezpieczone
8%

Deweloperska Deweloperska Finansowa Przemystowa Ustugowa Technologiczna Paliwowo-
(mieszkaniowa) (komercyjna) energetyczno-
surowcowa
Ratingi emisji Instrumenty portfela
19 16 26%
15
= Obligacje
= Gotowka
4
I . s
- [] - -
BBB- BB+ BB BB- B+ B B- CCC+ cC 74%

Dane wtasne CVI Dom Maklerski Sp. z 0. 0. na dzien 20.10.2025 r 17



dotyczace certyfikatow inwestycyjnych

nE Wyniki funduszu oraz szczegoty

UNDS * TFI




Fundusz Dtugu Korporacyjnego Rentier FIZ

Wyniki inwestycyjne funduszu FUNDS - TEI
90% (0] (¢=H Rentownosc¢
80% 3 miesiace 2,18%
70% 6 miesiecy 5,37%
60% .

12 miesiecy 10,99%
50%
24 miesiecy 21,47%
40%
36 miesiecy 35,87%
30%
48 miesiecy 43,29%
20%
60 miesi 49,78%
10% miesiecy ,
od poczatku (04.07.2016) 81,15%

0%

20.10.2016 20.10.2017 20.10.2018 20.10.2019 20.10.2020 20.10.2021 20.10.2022 20.10.2023 20.10.2024 20.10.2025 .. .
(stopa zwrotu uwzgledniajaca zmiane

wartosci certyfikatu oraz wyptacony dochod)
stan na 20.10.2025r.

Wyniki inwestycyjne osiagniete w przesztosci nie daja gwarancji osiagniecia ich w przysztosci. Inwestowanie w Certyfikaty Inwestycyjne funduszu wiaze sie z ryzykiem utraty
czesci lub catosci wptaconego kapitatu. Przedstawiona rentownosc inwestycji uwzglednia wyptacony dochdd (stopa zwrotu uwzgledniajaca zmiane wartosci certyfikatu oraz
wyptacony dochdd, przy zatozeniu, ze otrzymany przez Uczestnika dochdd jest przez niego reinwestowany po tej samej, co osiagnieta przez certyfikaty Funduszu, stopie
zwrotu) oraz nie uwzglednia optat, ktore mogty zosta¢ pobrane od inwestora i ktore mogty mie¢ wptyw na osiagniecie przez Inwestora nizszej rentownosci z inwestycji niz
przedstawiona w niniejszym materiale.

Przedstawione dane liczbowe obejmuja wszystkie koszty samego produktu, ale moga nie obejmowac wszystkich kosztow, ktore ptacisz swojemu doradcy lub dystrybutorowi.
W danych liczbowych nie uwzgledniono Twojej osobistej sytuacji podatkowej, ktéra rowniez moze mie¢ wptyw na wielkos¢ zwrotu.

Dane wtasne VeloFunds TFI na dzien 20.10.2025 r. 9
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Wyniki inwestycyjne funduszu na tle inflacji

Srednioroczna rentownos¢ certyfikatow inwestycyjnych

Inflacja CPI vs. stopa zwrotu z funduszu w latach 2016-2024

16%

14%

12%

10%

8%

6%

4%

2%

0%

2016 2017 2018 2019

mmm Fundusz

*Powyzsze dane dla funduszu sa liczone od poczatku dziatalnosci, tj. od dnia 04.07.2016 r. do dnia 30.12.2024 r. Skumulowana inflacja jest liczona za petne lata 2016-2024.

Zrodto: GUS oraz dane wtasne VeloFunds TFI

2020

Inflacja CPI

2023

2024

70%

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%

FUNDS - TFI

Inflacja CPl skumulowana vs wynik funduszu *
66,44%

51,20%

Inflacja skumulowana

Wynik funduszu (narastajaco)

20
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Aktywa netto na koniec kazdego roku oraz na dzien 20.10.2025 (w mln zt)

700

600

500

400

300

200

100

71,78

71,91

71,59

72,95

10,17 I I I I
0 |

2016

Zrodto: dane IZFiA

2017

2018

2019

2020

89,20

2021

110,81

2022

2023

210,37 |

352,43

2024

584,64

20.10.2025

FUNDS - TFI

Wyrazny wzrost aktywow funduszu
w ostatnich dwoch latach byt
rezultatem osiggnietych wynikow
inwestycyjnych oraz wptat do
funduszu z tytutu nowych emisji
certyfikatow inwestycyjnych.

4

21



Czynniki ryzyka




Fundusz Dtugu Korporacyjnego Rentier FIZ EE

Szczegobtowy opis czynnikow ryzyka znajduje sie w Prospekcie Funduszu, FUNDS - TFI

ktory dostepny jest na stronach internetowych Towarzystwa i Firmy Inwestycyjnej

Wskaznik ryzyka zgodnie z dokumentem zawierajacym kluczowe informacje dla inwestora

TEE ° DEEEEEE

<€ >

Nizsze ryzyko/Potencjalnie nizsze zyski Wyzsze ryzyko/Potencjalnie wyzsze zyski
Powyzszy wskaznik ryzyka uwzglednia zatozenie, ze certyfikaty inwestycyjne nie zostang wykupione przed zaleconym okresem inwestycji
tj. 2 lata. Jezeli certyfikaty inwestycyjne zostang wykupione wczesniej, faktyczne ryzyko moze znacznie sie réznic¢, a zwrot z inwestycji
moze byc nizszy.
Ryzyko zwigzane z przyjeta strategia inwestycyjna oraz struktura portfela inwestycyjnego Funduszu
Ryzyko jest zwiazane z prowadzeniem przez Fundusz dziatalnosci inwestycyjnej w zakresie lokowania aktywdw w obligacje korporacyjne
o podwyzszonym ryzyku. Oprocentowanie takich obligacji jest co do zasady wyzsze od innych innego rodzaju obligacji, ale z ich
posiadaniem wigze sie podwyzszone ryzyko inwestycyjne, dotyczace w szczegolnosci sytuacji finansowej poszczegolnych emitentow.
Emitenci takich obligacji najczesciej nie posiadaja ratingdw kredytowych przyznanych przez uznane agencje ratingowe, a wedtug
wewnetrznych procedur oceny jakosci kredytowej stosowanych w dziatalnosci lokacyjnej Funduszu, podmioty te mogg uzyskac ocene
ponizej ratingu inwestycyjnego.

Ryzyko niewyptacalnosci emitentow papierow wartosciowych bedacych przedmiotem lokat Funduszu i zwigzane z
tym ryzyko utraty wartosci Certyfikatow

Ryzyko jest zwigzane z mozliwoscig braku sptaty odsetek i kapitatu przez emitenta, spowodowang czasowg lub trwatg utratg ptynnosci
przez emitenta, badz tez utratg przez niego wyptacalnosci.

23
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FUNDS - TFI

Ryzyko ptynnosci lokat

Z dokonywaniem lokat w Dtuzne Papiery Wartosciowe zwigzane jest ryzyko ptynnosci polegajace na braku mozliwosci sprzedazy tych
instrumentodw w krotkim okresie po cenach odzwierciedlajacych ich realng wartos¢. W przypadku Funduszu ryzyko ptynnosci lokat jest
szczegolnie wysokie w zwiazku z faktem, ze dominujaca czes¢ aktywow Funduszu zostata ulokowana w nienotowane na aktywnym rynku
Dtuzne Papiery Wartosciowe wyemitowane przez przedsiebiorstwa. Niektore z tych przedsiebiorstw cechuje relatywnie wysoki poziom
zadtuzenia, przy jednoczesnym ujemnym lub niskim poziomie kapitatow wtasnych.

Ryzyko zwigzane z koncentracja sektorowa lub geograficzng lokat

Ryzyko zwigzane z mozliwosciag zaistnienia sytuacji, w ktdorej lokaty Funduszu beda skoncentrowane na okreslonym sektorze, rynku lub
okreslonym obszarze geograficznym. Wowczas niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na dany sektor rynek lub obszar
geograficzny moga w znaczacym stopniu wptywac na wahania i wartos¢ Certyfikatow Inwestycyjnych. Powyzsze dotyczy w szczeg6lnosci
sektora deweloperskiego, w ktorym prowadza dziatalnos¢ emitenci Dtuznych Papierow Wartosciowych stanowiacych ponad 45% portfela
inwestycyjnego Funduszu. Niekorzystny rozwoj wydarzen w tej branzy moze oddziatywac negatywnie na wartos¢ Aktywow Funduszu, w
tym moze skutkowac znaczacym spadkiem Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat. Ponadto inwestycje Funduszu koncentruja sie gtownie
na rynku polskim.
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FUNDS - TFI

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia przeznaczenia czesci lub catosci srodkéw pozyskanych z emisji Certyfikatow
przeprowadzonych na podstawie Prospektu na wykup dotychczas wyemitowanych Certyfikatow

W sytuacji w jakiej zapewnienie Funduszowi ptynnosci niezbednej dla obstuzenia zadan wykupu (wszystkich albo w ilosci podlegajacej
obligatoryjnie wykupowi w przypadku dokonania proporcjonalnej redukcji zadan) nie bytoby mozliwe poprzez uptynnienie lokat
Funduszu, mogtoby okazac sie niezbedne przeznaczenie na realizacje zadan wykupu rowniez srodkow pienieznych pozyskanych w ramach
emisji Certyfikatow przeprowadzanych na podstawie Prospektu. Moze to wynikac¢ zardéwno z liczby Certyfikatow Inwestycyjnych objetych
takimi zadaniami, jak z uwarunkowan zwigzanych z niska ptynnoscig portfela inwestycyjnego Funduszu, stanowiaca rezultat
skoncentrowania lokat Funduszu na rynku obligacji przedsiebiorstw, w tym przede wszystkim obligacji korporacyjnych nienotowanych na
Aktywnym Rynku.

Ryzyko wyceny Aktywow Funduszu

W zwiazku z dokonywaniem wyceny Aktywow Funduszu, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny Wartosci Aktywow Netto Funduszu
na Certyfikat Inwestycyjny i zwigzanej z tym mozliwosci zanizenia lub zawyzenia kwoty wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatow, wyptaty
kwoty likwidacyjnej, lub tez ustalenia ceny sprzedazy Certyfikatow Inwestycyjnych w oparciu o zanizong, lub zawyzong wartosé¢
Certyfikatow. Szczegolnie w przypadku wyceny instrumentow nienotowanych na Aktywnym Rynku, istnieje ryzyko, ze wyceniona wartosc
odbiega od rzeczywistej wartosci rynkowej mozliwej do uzyskania na Aktywnym Rynku, z uwagi na konstrukcje modeli wyceny oraz
rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych. Nalezy rowniez wspomnie¢ o mozliwosci zmian zasad wyceny Aktywow Funduszu w
przypadku koniecznosci dostosowania zapisow Statutu do zmieniajacych sie przepisow prawa oraz praktyki rynkowej.
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Ryzyko operacyjne FUNDS - TFI
Ryzyko operacyjne polega na mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewtasciwych lub zawodnych procesow wewnetrznych, btedow
ludzkich, czy btedow systemowych. W szczegdlnosci, zawodny proces lub btad ludzki moze spowodowac btedne lub opdznione
zrealizowanie badz rozliczenie transakcji. Btedne dziatanie systemow moze przejawiac sie zawieszeniem systeméw komputerowych.
Istnieje takze ryzyko w postaci mozliwosci poniesienia strat w wyniku zajscia niekorzystnych zdarzen zewnetrznych, takich jak kleski
naturalne czy ataki terrorystyczne. Towarzystwo stara sie ograniczac ryzyko operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich systemow i
procedur.

Pozostate czynniki ryzyka:

« ryzyko zwigzane z sytuacjg finansowa emitentow Dtuznych Papierow Wartosciowych, ktore wchodza w sktad portfela inwestycyjnego
Funduszu,

* ryzyko zwigzane z powierzeniem zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu,

* ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywow,

* ryzyko zwiazane z brakiem wyptaty dochodu,

« ryzyko dla zrownowazonego rozwoju,

» ryzyko ptynnosci Certyfikatow Inwestycyjnych,

« ryzyko dotyczace zasad wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych, w tym ryzyko niewykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych,
» ryzyko zwigzane z brakiem dopuszczenia lub wprowadzenia Certyfikatow do obrotu na GPW, ryzyko

« zawieszenia lub wykluczenia Certyfikatow z obrotu na rynku regulowanym,

« ryzyko zwiazane z brakiem dopuszczenia lub wprowadzenia Certyfikatdow do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, zawieszenia
lub wykluczenia Certyfikatow z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu,

» ryzyko funduszu zwigzane z wojna na Ukrainie,

« ryzyko niestabilnosci kadrowej i konkurencji. »
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Fundusz Dtugu Korporacyjnego Rentier FIZ
Optaty un

FUNDS - TFI

Optata wstepna Max. 3% wartosci nabywanych Certyfikatow Inwestycyjnych.

Zgodnie ze Statutem wynosi 2,5% rocznie

Optata za zarzadzanie Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Optata od wyniku (performance fee) Fundusz nie pobiera optaty za wyniki.
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Wykupy Certyfikatow Inwestycyjnych i ograniczenia wykupow FUNDS - TFI

« Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych na zadanie Uczestnika w Dniach Wykupu, przypadajacych w Dzien Wyceny
wyznaczony na 20 dzien kalendarzowy kazdego miesiaca, bedacy Dniem Gietdowym lub gdy w danym miesigcu 20 dzien kalendarzowy
nie jest Dniem Gietdowym, to na najblizszy Dzien Gietdowy przypadajacy po 20 (dwudziestym) dniu kalendarzowym tego miesiaca.

« Zadanie Uczestnikdw powinno zostaé ztozone przez Uczestnika w firmie inwestycyjnej prowadzacej rachunek papieréw wartosciowych
lub rachunek zbiorczy, na ktorym zapisane zostaty Certyfikaty Inwestycyjne Uczestnika lub w jednym z miejsc, ktorych lista zostanie
zamieszczona ha stronie internetowej www.velofunds.pl w przypadku, gdy Uczestnik nie dokonat dyspozycji przeniesienia
Certyfikatdw na rachunek papieréw wartosciowych lub rachunek zbiorczy i posiada Certyfikaty zapisane w Rejestrze Sponsora Emisji.
Zadania wykupu powinny by¢ sktadane w Dniach Gietdowych przypadajacych w okresie od 10 (dziesiatego) do 5 (piatego) Dnia
Gietdowego przed najblizszym Dniem Wykupu.

« Srodki pieniezne przeznaczone do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych wyptacane sa przez Fundusz niezwtocznie po
Dniu Wykupu, nie pdzniej jednak niz w 14 (czternastym) dniu po Dniu Wykupu, na rachunek pieniezny stuzacy do obstugi rachunku
papierow wartosciowych Uczestnika lub rachunkéw zbiorczych albo na odpowiednie rachunki bankowe w przypadku Uczestnikdw,
ktorych Certyfikaty zaewidencjonowane sg w Rejestrze Sponsora Emisji.

« Kwota przypadajaca Uczestnikowi Funduszu do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatow nie bedzie pomniejszona o podatki. Uczestnik
bedzie zobowigzany do samodzielnego ich rozliczenia w PIT na podstawie dokumentow otrzymanych z firmy inwestycyjnej,
prowadzacej rachunek papierow wartosciowych, rachunek zbiorczy lub Rejestr Sponsora Emisji.

« W zwiazku z mozliwoscia zadania przez Uczestnikow wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych przez Fundusz, istnieje ryzyko, iz
Certyfikaty Inwestycyjne nie beda mogty by¢ umorzone w terminie zatozonym przez Inwestora, w okreslonej liczbie oraz po
odpowiedniej cenie. Ponadto, istnieje ryzyko poniesienia strat przez Inwestora w wyniku wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych po
cenie nizszej od ceny zakupu lub ceny objecia w emisji. W dniu umorzenia wszystkich Certyfikatow Inwestycyjnych bedacych w
posiadaniu okreslonego Uczestnika, przestaje on by¢ Uczestnikiem Funduszu.
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Wykupy Certyfikatow Inwestycyjnych i ograniczenia wykupow FUNDS - TFI

« Towarzystwo uprawnione jest do podjecia decyzji o dokonaniu proporcjonalnej redukcji wszystkich zgtoszonych zadan wykupu
podlegajacych realizacji w danym Dniu Wykupu, przy czym decyzja, o ktorej mowa powyzej moze zostaé podjeta:
1) nie pozniej niz w Dniu Wykupu;
2) jezeli w wyniku realizacji wszystkich zgtoszonych zadan wykupu podlegajacych realizacji w danym Dniu Wykupu wartos¢ Aktywow
Ptynnych spadtaby ponizej Kwoty Rezerwy. Wartos¢ Aktywdw Ptynnych oraz Kwote Rezerwy okresla sie na Dzien Wyceny przypadajacy
na Dzien Wykupu, o ktorym mowa w zdaniu pierwszym:;

3) pod warunkiem, ze liczba Certyfikatow podlegajacych wykupowi na podstawie wszystkich zgtoszonych zadan wykupu podlegajacych
realizacji w danym Dniu Wykupu, po dokonaniu proporcjonalnej redukcji nie bedzie nizsza niz 2% (stownie: dwa procent) ogolnej
liczby wyemitowanych i niewykupionych do tego Dnia Wykupu Certyfikatow.

OKRES SKLADANIA ZADAN WYKUPU DZIEN WYKUPU OSTATECZNA DATA PRZELEWU SRODKOW
%
Miedzy 5-tym a 10-tym 20-ty dzien miesiaca jesli przypada  14-ty dzien po ostatnim Dniu Wykupu.
Dniem Gietdowym przed na Dzien Gietdowy lub nastepny
Dniem Wykupu. Dzien Gietdowy, jesli 20-ty dzien

miesigca nie byt Dniem Gietdowym.
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Harmonogram emisji

Serie Certyfikatow inwestycyjnych

Seria 57
Seria 58
Seria 59
Seria 60
Seria 61
Seria 62
Seria 63

FUNDS - TFI

Terminy przyjmowania zapisow

od 27 pazdziernika 2025 roku do 12 listopada 2025 roku
od 27 listopada 2025 roku do 11 grudnia 2025 roku

od 29 grudnia 2025 roku do 15 stycznia 2026 roku

od 27 stycznia 2026 roku do 11 lutego 2026 roku

od 27 lutego 2026 roku do 13 marca 2026 roku

od 27 marca 2026 roku do 15 kwietnia 2026 roku

od 27 kwietnia 2026 roku do 13 maja 2026 roku
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Stowniczek pojec

Pojecia

Due Diligence

Kowenant

Pipeline

Private debt

Private equity

Term Sheet

FUNDS - TFI

Definicje
Proces badania przedsiebiorstwa lub projektu inwestycyjnego pod wzgledem ekonomicznym, prawnym i
operacyjnym.

Najczesciej wskaznik finansowy (np. wskaznik zadtuzenia lub rentownosci), ktory ogranicza ryzyka wierzycieli,
w przypadku przekroczenia (,,ztamania”) kowenantu wierzyciele najczesciej maja prawo zada¢ wykupu
wierzytelnosci.

Kolejka projektdéw/ propozycji inwestycyjnych.

Forma dtugu korporacyjnego dostarczanego przedsiebiorcom przez inne instytucje finansowe niz banki (np.
fundusze inwestycyjne).

Inwestycja kapitatowa polegajaca na zakupie przez fundusz inwestycyjny udziatow lub akcji spotki
niepublicznej.

Dokument, ktory zawiera zestawienie kluczowych warunkow biznesowych dotyczacych przeprowadzenia
transakcji wejscia inwestora do firmy oraz ustalenia zasad zwigzanych z funkcjonowaniem spotki po takiej
transakcji, w tym rowniez wyjscia inwestora z inwestycji (exit). Term-sheet czesto okresla sie jako list
intencyjny.
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Nota prawna FUNDS - TEI

Inwestowanie w Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu Dtugu Korporacyjnego Rentier Funduszu Inwestycyjnego Zamknigetego (dalej: ,,Fundusz”) wiaze sie
z ryzykiem, a Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celoéw inwestycyjnych, ani uzyskania okreslonych wynikéw inwestycyjnych. Uczestnicy Funduszu musza
liczy¢ sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanej kwoty. Informacje o Funduszu oraz o jego ryzyku inwestycyjnym zawarte sa w Prospekcie
Certyfikatow serii 53 - 63 Funduszu (,Prospekt”) oraz Suplementach dostepnych na stronie internetowej VeloFunds TFI S.A. (,,Towarzystwo”)
www.velofunds.pl, Noble Securities S.A. (,,Firma Inwestycyjna”): www.noblesecurities.pl oraz ew. innych podmiotéw wchodzacych w sktad konsorcjum
dystrybucyjnego w zwiazku z ofertg publiczng Certyfikatow Inwestycyjnych emitowanych przez Fundusz.

Podjecie kazdej decyzji inwestycyjnej wiaze sie z koniecznoscia oceny ryzyka w kontekscie oczekiwanego i faktycznego wyniku z inwestycji w papiery
wartosciowe. Inwestowanie w Certyfikaty Inwestycyjne rodzi ryzyko utraty catosci lub czesci zainwestowanych srodkéw, a w skrajnych przypadkach moze
prowadzi¢ nawet do koniecznosci poniesienia dodatkowych kosztéw. Zaleca sie, aby potencjalni inwestorzy uwaznie zapoznali sie z trescia catego
Prospektu, a w szczegolnosci z czynnikami ryzyka zwigzanymi z inwestowaniem w Certyfikaty zawartymi w rozdziale ,,Czynniki ryzyka” oraz warunkami
oferty publicznej. Wszelkie decyzje inwestycyjne dotyczace papieréw wartosciowych Funduszu powinny by¢ dokonywane wytacznie po rozwazeniu tresci
catego Prospektu wraz z ewentualnymi suplementami i komunikatami aktualizujgcymi do Prospektu. W razie jakichkolwiek watpliwosci nalezy zasiegnac
kwalifikowanej porady finansowej, inwestycyjnej, podatkowej, prawnej lub innej, dopasowanej do indywidualnej sytuacji Inwestora.

Towarzystwo dotozyto nalezytych staran, aby zamieszczone informacje byty rzetelne i oparte na miarodajnych zrdédtach, jednakze niniejsza prezentacja
nie moze stanowic¢ wytacznego zrodta do podjecia decyzji inwestycyjnej. Informacje zawarte w niniejszej prezentacji sa sporzadzone i aktualne na date
niniejszej prezentacji. Towarzystwo zastrzega sobie mozliwos¢ zmian tresci lub formy prezentacji w kazdym czasie i bez uprzedzenia. Podmiotem
posredniczacym w oferowaniu Certyfikatow Inwestycyjnych w ofercie publicznej jest Firma Inwestycyjna: Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie,
ul. Prosta 67, 00-838 Warszawa (www.noblesecurities.pl, biuro@noblesecurities.pl) (,,NS”’). Materiat stanowi informacje handlowa i jest upowszechniany
wytacznie w celu reklamy lub promocji ustug NS oraz na jej zlecenie. Szczegétowe informacje w zakresie ryzyka, jakie jest zwigzane z inwestowaniem
w instrumenty finansowe, s réwniez zamieszczone na stronie internetowej NS: www.noblesecurities.pl (zaktadka Dom maklerski/Rachunek
maklerski/Dokumenty). Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne sa przyjmowane przez NS (koordynator oferty) oraz uczestnikow konsorcjum dystrybucyjnego.
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Nota prawna FUNDS - TEI

Przedstawiane w prezentacji informacje finansowe sa wynikiem inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym i nie stanowia gwarancji
osiagniecia podobnych wynikow w przysztosci. Prezentowane dane Funduszu nie obejmuja optat i prowizji, a takze nie uwzgledniaja podatkow, opisanych
w Prospekcie. Prezentowane wyniki Funduszu nie sa tozsame z indywidualnymi wynikami danego uczestnika Funduszu. Wartos¢ Certyfikatow
Inwestycyjnych podlega czynnikom zewnetrznym, w tym niezaleznym od dziatalnosci Funduszu, a inwestowanie w nie wiaze sie z szeregiem czynnikow
ryzyka i w zwiazku z tym jest adekwatne dla inwestorow posiadajacych odpowiednia wiedze i doswiadczenie.

Przed nabyciem Certyfikatéow Inwestycyjnych nalezy doktadnie zapoznac sie z Prospektem, Statutem Funduszu oraz ewentualnymi suplementami
i komunikatami aktualizujacymi do Prospektu oraz z dokumentem zawierajacym kluczowe informacje, ktore sg jedynymi prawnie wiazacymi dokumentami
o Funduszu i prowadzonej ofercie publicznej. Wskazane wyzej dokumenty zawierajg szczegétowe informacje dotyczace Funduszu, polityki inwestycyjnej,
ryzyka zwiazanego z inwestowaniem, a takze optat obowiazujacych w Funduszu.

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne uzalezniona jest od wartosci Certyfikatu Inwestycyjnego w momencie jego wykupu
przez Fundusz oraz moze byc uzalezniona od aktualnych obciazen podatkowych dochodu z inwestycji w fundusz oraz pobranych optat manipulacyjnych. W
okresie inwestycji wartos¢ Certyfikatow moze ulega¢ znacznym wahaniom, w szczegolnosci moze byc¢ znaczaco nizsza niz wptacona kwota. Z uwagi na
sktad portfela inwestycyjnego lub stosowane techniki zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu wartos¢ aktywow netto Funduszu moze cechowacd
sie duzg zmiennoscia. Wszelkie informacje przedstawione w tej prezentacji maja charakter wytacznie promocyjny tj. stuza wytacznie celom
informacyjnym i nie stanowia jakiejkolwiek oferty, rekomendacji, porady inwestycyjnej ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
0sob) zaproszenia do dokonywania inwestycji w ktorykolwiek z funduszy zarzadzanych lub tworzonych przez Towarzystwo. W szczego6lnosci informacje
zawarte w tej prezentacji nie stanowig oferty w rozumieniu ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny ani zaproszenia do ztozenia oferty zakupu,
nie sg rowniez ustuga doradztwa finansowego, inwestycyjnego, podatkowego, prawnego ani jakiegokolwiek innego oraz nie mogg stanowic¢ podstawy do
podjecia decyzji inwestycyjnej. Nie nalezy traktowac ich jako rekomendacji inwestowania w jakiekolwiek instrumenty finansowe lub formy doradztwa
inwestycyjnego.

Inwestycja w Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu oznacza nabycie udziatu w Funduszu, a nie bezposrednie zaangazowanie w jego sktadniki, takie jak
nieruchomosci lub udziaty w spotkach portfelowych.

Informacje zawarte w niniejszym materiale sa sporzadzone i aktualne na date niniejszej prezentacji. Autorem niniejszej prezentacji jest Towarzystwo
Z zastrzezeniem, ze dane oraz stwierdzenia zamieszczone w niniejszej prezentacji dotyczace pozycji funduszy inwestycyjnych w sektorze zostaty uzyskane
na podstawie ogolnie dostepnych zrodet lub publikacji ogdlnych.
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Nota prawna FUNDS - TFI

Z uwagi na przepisy Rozporzadzenia Rady (UE) nr 2022/328 z dnia 25 lutego 2022 r. w sprawie zmiany rozporzadzenia Rady (UE) nr 833/2014 dotyczacego
srodkow ograniczajacych w zwiazku z dziataniami Rosji destabilizujgcymi sytuacje na Ukrainie (art. 5f) oraz Rozporzadzenia Rady (UE) nr 2022/398 z dnia
9 marca 2022 r. zmieniajacego rozporzadzenie (WE) nr 765/2006 dotyczace srodkdw ograniczajacych w zwiazku z sytuacja na Biatorusi i udziatem Biatorusi
w agresji Rosji wobec Ukrainy (art. 1y), oferta publiczna certyfikatow inwestycyjnych Funduszu nie jest kierowana do obywateli rosyjskich albo
biatoruskich lub os6b fizycznych zamieszkatych w Rosji albo na Biatorusi lub do jakichkolwiek oséb prawnych lub innych jednostek organizacyjnych
posiadajacych siedzibe w Rosji albo na Biatorusi. Ograniczenie, o ktdrym mowa powyzej nie ma zastosowania do:

ktorychkolwiek obywateli rosyjskich lub osob fizycznych zamieszkatych w Rosji lub ktorychkolwiek oséb prawnych, podmiotow lub organdw z siedzibg
w Rosji; ograniczenie nie ma zastosowania do obywateli panstwa cztonkowskiego, panstwa bedacego cztonkiem Europejskiego Obszaru Gospodarczego
lub Szwajcarii ani do osob fizycznych posiadajacych zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim, w panstwie bedacym cztonkiem
Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub w Szwajcarii,

ktorychkolwiek obywateli biatoruskich lub oséb fizycznych zamieszkatych na Biatorusi lub ktorychkolwiek oséb prawnych, podmiotéw lub organow
z siedziba na Biatorusi; ograniczenie nie ma zastosowania do obywateli panstwa cztonkowskiego lub oséb fizycznych posiadajacych zezwolenie na
pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim.
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Oferta publiczna certyfikatow inwestycyjnych Funduszu ma miejsce wytacznie w Rzeczypospolitej Polskiej. Ani Prospekt ani certyfikaty inwestycyjne nim objete
nie byty i nie beda przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia lub notyfikacji w jakimkolwiek panstwie poza Rzeczapospolita Polska, w szczegoélnosci zgodnie z
Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma byc¢ publikowany
w zwiazku z ofertg publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

Certyfikaty inwestycyjne Funduszu nie zostaty i nie zostang zarejestrowane zgodnie z amerykanska ustawa o papierach wartosciowych lub innymi przepisami
prawa obowiagzujacymi w jakimkolwiek innym panstwie niz Rzeczypospolita Polska i nie mogg byc oferowane lub sprzedawane w Stanach Zjednoczonych Ameryki
Potnocnej oraz w innych panstwach, gdzie taka rejestracja jest wymagana i nie zostata dokonana.

Materiaty zawarte na stronach internetowych nie sa przeznaczone do dystrybucji, rozpowszechniania ani publikacji, bezposrednio lub posrednio, na terenie
Stanow Zjednoczonych Ameryki, Australii, Kanady, Japonii ani jakiejkolwiek innej jurysdykcji, w ktorej ich dystrybucja, rozpowszechnianie lub publikacja
stanowityby naruszenie wtasciwych przepisow prawa lub wymagatyby rejestracji, zgtoszenia lub uzyskania zezwolenia.

Wszelkie pojecia niezdefiniowane w niniejszej prezentacji i odnoszace sie do Funduszu maja znaczenie nadane im w Statucie Funduszu.

Niniejszy materiat ma charakter reklamowy.

VeloFunds TFI S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla

m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000256540, NIP: 108 000 19 23, REGON: 140546970,
wysokosc kapitatu zaktadowego: 962 735 ztotych (optacony w catosci).
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